
 وبینار تحلیل اقتصادی چکیده مباحث  

 1402و چشم انداز بازارها در سال  
 ارائه دهنده: پوریا بختیاری

 1401تاریخ برگزاری: پنجم و ششم بهمن ماه 

 برگزار شده در مدرسه اقتصاد آنلاین 

 

بر این   مباح فایل چکیده  از  در  خی  فیل، لطدباش می ار  وبینساعت    8ث مطرح شده  م  فا حتما 
 نید. نک  صرفا به همین فایل اکتفاد و  نیظه کبینار را ملاحو اصلی  

س  وبینار  این  که  شدعی  در  چارچوب  ه  یک  بعبا  منطقی  و  کنیملمی  تحلیل  را  این    ازارها  و 
یح داده شده، لذا تا وقتی پیش  ها بر اساس یک سری پیش فرض است که در وبینار توضتحلیل 

 است. ها پا برجها تغییر نکرده تحلیل ض  فر

ی آن را بسنجیم  نفت و ممیزان حباب مثب توانیم ارزندگی یک بازار و  ا صرفا میم کهنکته مهم این  
 سنجید.های علمی  را نمیتوان با چارچوب  ات کوتاه مدت و بزرگ شدن حباب  ننوسا  سپ

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 تاریخچه بازارها در یک سالی که گذشت: 

 

 توضیحات: 

همانطور که در  وبینار سددا  گذشددته هم  شدداخب بورس    1401درصدددی سددا     50در تورم حدود 
پیش بینی کردیم، نتوانسدت به اندازه تورم رشدد کند، این اتفاب برای مسدکن و رمز ارزها هم تکرار  

 شد.

کنید، بالاترین بازده بازار را خودرو داشدت که فراتر از  همانطوری که از اعداد بالا نیز مشداهده می
خودروهای خارجی که گران بودند و گران تر هم شدددند و  انتظارات رشددد پیدا کردم موصددوصددا  

 حبابشان بزرگتر شد(

بازار ارز و سددکه هم با کم رنش شدددن مذاکرات سددیننا  منفی گرفت و  باعث افزایش قیمت پا به  
 ها پیش رفت.و رشد زیادی را تجربه کرد، که این مورد هم مطابق پیش بینی پای تورم شد

 

 

 

 

 

شاخص بورس
1.345.000
1.620.000

دلار
26.230
44.100

سکه
12.410.000

22.800.000

پراید
162.000.000
267.000.000

بیتکوین
1.080.000.000
1.000.000.000

مسکن در تهران  
35.100.000
50.000.000



 ه گذشت: در یک سالی کتورم وضعیت 

 

 

 

 توضیحات: 

می مشاهده  که  وارد  کنید   همانطور  جامعه  ضعیف  های  دهک  به  را  آسیب  بیشترین  تورم 
کند. علت اصلی هم این است که سهم گروه خوراکی و آشامیدنی و دخانیات در سبد دهک  می

 شود تورم بیشتری تجربه کنند. های پایین بالاتر است و همین عامل باعث می 

درصد هست   43این صحبت، تورم دهک دهم یعنی ثروتمندترین دهک جامعه هم بالای  فارغ از  
و این یعنی در اقتصاد ایران هیچکس با این تورم بالا در امان نیست، پس لازم است که تحلیل  
بازارها را جدی تر بنیریم و بیشتر مراقب دارایی هایمان باشیم چون با این فرمان اداره اقتصاد  

آزمون   اشتباه کوچکی می فرصت  اشتباه کردن نداریم، هر  اجازه  و  تواند به یک فاجعه  و خطا 
 بزرگ ختم شود. 

 

 

 



 های اقتصادی وضعیت شاخص 

 

 رشد اقتصادی: .1

 

 . همراه شد  با رشد اقتصادی نزدیک به صفر  بود که      90بدترین دهه اقتصادی ایران دهه  

میلیارد دلار   10فرار  سرمایه بالای  از طرفی بد شدن شرایط اقتصادی منجر  به این شد که  
را بنذارید در کنار  اینکه تحقق بوش    سالانه ایران ایجاد شود، این موارد  برای اقتصاد 

با   و  شد  ممکن  غیر  تقریبا  نفتی  شرایط  درآمد  شدن  بدتر  و  اعتراضات  موج  رفتن  بالا 
تشدید بحران منابع انسانی در ایران و خروج  ی بالاتر رفته و منجر به  اقتصادی نااطمینان

انسانیسرمایه رشد   های  زمینه  در  انتظار تحولات جدی  نباید  است پس طبیعتا  شده 
 اقتصادی در سا  آینده را برای اقتصاد داشت. 

 

 تورم : .2

 

 یابد.  تا وقتی تورم نقطه به نقطه بالای تورم سالانه است، تورم کاهش نمی 
 ٪ افت نکند، افت تورم غیرممکن است. ۲مادامی که تورم ماهانه به زیر  

 شود.٪ ارزیابی می ۴۸،   ۱۴۰۲تورم در سا   

 

 های ارزی دولت:سیاست .3

 

 های گذشته توانایی سرکوب ارزی جدی ندارد.  دولت برخلاف سا 

 زند. انداز مثبتی برای دلار رقم نمی افزایش شدید کسری تراز تجاری چشم 

 شود. امکان صادرات غیرنفتی کم ارزیابی می 

 ذخایر ارزی بانک مرکزی دچار کاهش جدی است.

 های بازنشستنی چالش اصلی دولت است. بحران صندوب 
 



 .بودجه:4

 

 

 

  همت افزایش یافته اسددت.  5109به    3653٪ افزایش پیدا کرده اسددت. از  ۴۰،  ۱۴۰۲لایحه بودجه  
رسدیده   ٪84سدهم درآمدهای مالیایی از درآمدهای عمومی دولت به بیشدترین مقدار خود یعنی  

تجربه    ای بر روی درآمدهای مالیایی در سددا  آینده خواهد داشددت.اسددت. دولت حسدداب وی ه
شدود، بودجه بوش عمرانی  هایی که دولت با کسدری بودجه بالا مواجه میداده در زمان  نشدان

  همدت(  180ای بداز کردهمحسددداب وی ه  دولدت بر روی فرو  اوراب نیز از طرفی  کندد.را قربدانی می
همدت رسدددیدده. این    476درصددددی بده    58کسدددری تراز عملیدایی بدا افزایشنکتده مهمتر اینکده،  
 عملیایی در بیست سا  اخیر است.بالاترین کسری تراز  

 جمع بندی:

    درصدی برای یک سا  آیی است.۵۰ی تورم حدود  دهندهتمامی پارامترهای اقتصادی نشان 
گذاری در ایران به زودی با توجه به افزایش نسبت پو  به شبه پو ، رشد بازارهای سرمایه 

احتما  کاهش نرخ ارز  با شرایط  از طرفی    .  آینده  شروع خواهد شد به وی ه از نیمه دوم سا  
 3با فرض رشد ماهانه    اقتصادی موجود کمتر از ده درصد است مهر کاهشی هم موقتی است(.

با توجه به کلیه   .خواهد بود  9.4تا    8.2ی در سا  آینده در بازه تقریبی  نقدینن درصد نقدیننی، 
 است.   و نزدیک به صفر   ، عددی مثبت1402صادی  موارد گفته شده، رشد اقت

 . های فوب با فرض عدم تحقق یا توافق بسیار ضعیف برجام استتذکر: صحبت 



 تحلیل بازار ارز: 

 

 چند نکته مهم در مورد بازار ارز: 

 

، پس با توجه به کنندباشند نرخ ارز را سرکوب می  ها در ایران هر زمان دلار داشتهدولت .1
رفته و درآمدهای نفتی محقق نشده، ذخایر  ارزی دولت  اینکه امید به مذاکرات از بین  

توان این را ندارد که بتواند نرخ ارز را سرکوب کند، پس الان مثل سنوات گذشته نیست که  
دولت با تغییر رییس کل بانک مرکزی یا وزیر اقتصاد یا هر تغییر سیاسی دینری یا هر 

 وعده ای بتواند نره دلار را کاهش دهد.

ارز .2 لنرخ  است،  ایران  اقتصاد  در  اسمی  پس  ننر  ارز،  ،  نرخ  افزایش  نیز  با  انتظاری  تورم 
و تحت تاثیر هیجانات و بیشتر شدن ترس قیمت کالاها در کوتاه مدت    یابدافزایش می 

شوند و افزایش پیدا میکنند هرچند که علت اصلی افزایش قیمت  دچار شوک قیمتی می 
 است. کالاها رشد نقدیننی و کسری بودجه دولت  

، پس بدنیا  این  پارامتر سیاسی است و نه اقتصادی   ای دلار در ایران یکقیمت لحظه  .3
بینی های  بیافتد، پیش  بازار  این  برای  قرار است  اتفاقی  نباشید که در کوتاه مدت چه 
روزانه وهفتنی برای بازار ارز بیشتر شهودی است و از جنس پیشنویی که جنبه تحلیلی و 

 . منطق اقتصادی ندارد

های غلط دولت دچار اورشوت شود حباب پیدا میکند که دلار چنانچه توسط سیاست .4
و    تواند تا هر جایی بزرگ شوداب می حبنکته ای را که باید مدنظر داشت این است که  

هیچ منطق اقتصادی در آن وجود ندارد که بوواهیم در زمان حبابی شدن سقف قیمتی  
 دلار را تعیین کنیم. 

یزیکی بازده  های صعودی اکید، خرید تتر  نسبت به دلار فدر شرایط التهاب بازار و موج .5
کالاهای دلاری عموما نسبت به دلار بازدهی بالاتری را برای خود  م  بالاتری خواهد داشت

 ( کنند.ثبت می 



 

 محاسبه نرخ واقعی دلار:

 

های محاسبه نرخ واقعی دلار این است که یک سا  پایه را درنظر  ترین رو  یکی از مرسوم 
لاف رشد اقتصادی دو کشور  بنیریم و  اختلاف تورم ایران و آمریکا را محاسبه کنیم و از اخت

  نرخ واقعی دلار به طور میاننین   92  –  97  –   81  –   70های  با محاسبه سا  پایهکم کنیم که  
با همین رو  محاسبه، نرخ واقعی دلار می  تومان    56800  برابر    1402برای سا    باشد، 
 .  تومان خواهد بود  39200  برابر    1401برای سا   

بازانه تقاضاهای سفته  به  توجه  بازار   با  این  باید    در  کرد  تعریف  ای  نقطه  نباید قیمت 
یین نمود که یک تلورانس ده درصدی برای آن منطقی است  محدوده تعادلی برای آن تع

 و اگر در این محدوده باشد آن را حبابی نمیدانیم. 

 

 

 

 جمع بندی:

 

الی    62500محدوده  متومان است    56800به طور میاننین    1402قیمت واقعی دلار در سا    •
پس    51200 زیر  (  بالا  50دلار  و  است  خرید  فرصت  آینده  سا   برای  تومان   60ی  هزار 

 . ریسک بالایی داردهزارتومان  

پس هر افت قیمتی را فرصت    های گذشته ندارد.  دولت توان سرکوب ارزی را مطابق سا  •
 خرید در نظر بنیرد. 

از   • است( نرخ دلار حداکثر تا حوالی    ٪10با فرض سناریو تحقق برجام ماحتمالش کمتر 
 و پایین تر از آن کاملا ناپایدار خواهد بود.  کاهش پیدا خواهد کردهزار تومان  30

 



 تحلیل بازار طلا:

 

 زار طلا: با  چند نکته مهم در 

در مورد ،  قیمت طلا در ایران به دو پارامتر مهم بستنی دارد: اونس جهانی طلا  و نرخ دلار .1
قیمت دلار که در قسمت قبل مفصل توضیح داده شد، اما در مورد انس جهانی چند  

افزایش نرخ بهره در مراحل پایانی خود قرار دارد    اینکهنکته را باید مد نظر قرار داد یکی  
بهره واکنش جدی از خود نشان نداد پس طبیعتا  و اونس نیز در چند مرحله آخر نرخ  

های مرکزی بانکانتظار افت قیمت چشمنیر برای اونس را نباید داشته باشیم، از طرفی  
  های بزرگ دنیا  ریسک   اند.طلایی خود کرده   ذخایر   دنیا از شهریور ماه شروع به افزایش

،    در حا  کاهش است.نیز    آنچه گفته شد  یا    2023انس در  چس طبق  روند صعودی 
دلار نوسان   2100تا    1700نزولی خاصی را در شرایط نرما  تجربه نوواهد کرد و در کانا   

 خواهد کرد.  

افزایش موج   .2 با توجه به شرایط اقتصادی ناپایدار و  طلا دارایی ضد بحران است، پس 
پوشش  را  ها  ریسک  باشید چون هم  داشته  دارایی خود طلا  در سبد  اعتراضات حتما 

هد هم کالایی همنن است و هم نقدشوندگی بسیار خوبی دارد. از طرفی خرید طلا  مید
 در بلندمدت طلا نسبت به دلار بازدهی بهتری دارد.  بجای دلار توصیه میشود چون  

با توجه به حباب سکه و اجرت ساخت بالای طلای زینتی و احتما  تقلب در خرید طلای  .3
های طلای قابل معامله در ر بازار طلا صندوب گذاری دآب شده، بهترین گزینه سرمایه

 بورس هستند.  

 

 جمع بندی:

خرید طلا در محدوده گرمی با توجه به موارد گفته شده و پیش بینی اونس و قیمت دلار ،  
سکه    2حدود   همینطور  و  تومان  تلورانس    20حوالی  میلیون  یک  با  تومانم    15میلیون 

محدوده های    2800میلیون وطلا ی بالای    30بالای  درصدی( فرصت خرید است و خرید سکه  
 شوند. پر ریسک برای این بازار محسوب می 



 تحلیل بازار مسکن: 

 

که هرچه جلوتر رفتیم این رکود هم   مسکن وارد یک فاز رکودی شد    1400از ابتدای سا    .1
  عمیق تر شد و الان درانتهای موج رکود عمیق و ابتدای موج رونق اندک هستیم پس کم

 کم معاملات این بازار استارت خواهد خوردو تنور این بازار گرم میشود. 

مسکن خواهد بود و رشد حدو   ، افزایش اجاره بها بالاتر از قیمت p/rنسبت  با توجه به   .2
 خواهد داشت.   1402درصدی را برای    55دا  

افزایش  میلیون تومان خواهید رسید و ما  68ود میاننین قیمت مسکن در تهران به حد
امکان   به شرایط موجود  توجه  با  که  نمیدانیم هرچند  را حباب  این محدوده  تا  قیمت 

   افزایش بالاتر آن نیز وجود دارد.
  وارد شدن به عرصه ساخت و ساز با توجه به تورم انتظاری قیمت مصالح، ریسک بسیار  .3

 بزرگی را به همراه خواهد داشت. 

می  .4 پیدا  افزایش  قیمت مسکن  ارزان! هرچند  نه  و  است  گران  نه  رکود مسکن  ولی  کند 
 در این بازار حاصل خواهد شد.   برای خانه های لوکس و گران قیمت  تری عمیق 

تر تمدید کنید و سعی کنید پو  اجاره بیشتر و پو  رهن  اگر مستاجر هستید هرچه سریع .5
 برعکس.    اگر مالک هستید  کمتری بدهید و 

ملکهای  حاشیه  .6 و  داشت.  شهر  خواهند  را  بازده  بالاترین  میتراژ  ریز  تهران  مهای  در 
   (مناطق کن، واوان و پردیس را حتما زیر نظر داشته باشید.

 . اگر نیتتان مصرف است حتی هم یک روز هم خرید خانه را به تعویق نیندازید .7

انتظار افزایش اجاره بها از ابتدای اردیبهشت ماه تا اواسط مرداد اوج خواهد گرفت ولی  .8
   رشد جدی خود را آغاز خواهد کرد.  افزایش قیمت مسکن از نیمه دوم سا

سرمایه .9 برای  مردم  خرید  قدرت  کاهش  به  توجه  ملکبا  خرید  از  متراژ  گذاری  با  هایی 
اگر نیتتان    های اداری نیز تا حد ممکن پرهیز کنید.های تجاری و حتی ملک بزرگ، ملک 

 . مصرف است حتی هم یک روز هم خرید خانه را به تعویق نیندازید

 .   حران آب را جدی بنیرید! شهرهای شمالی هنوز هم جای رشد دارند.  ب .10

 ها از تهران رشد قیمت بیشتری را تجربه خواهند کرد. شهرستان  .11



 : تحلیل بازار خودرو

 

 ها:استراتژی

 :میلیون تومان  ۵۰۰خودروهای زیر    .1

این خودروها تقریبا امکان افت قیمت ندارند، با توجه به اینکه هیچ جاینزینی ندارند،  
برایشان   رقیب  تقاضا  خودروها  این  هم  شود  باز  واردات  اگر  حتی  طرفی  از  و  بالاست 

هرچه   خودروهاست  از  دسته  این  مصرف  نیتتان  اگر  پس  داشت،  نوواهند  خاصی 
 سریعتر خرید کنید. 

 : میلیارد تومان  ۱میلیون تا    ۵۰۰خودروهای بین   .2

خودرو ها نیز  این خودروها رقیب زیادی دارند ولی حتی با آزاد سازی واردات این دسته از  
ارزان نمیشوند چون رقیبشان نیستند، انتظار افت قیمت در این دسته از خودروها را هم 

 نداریم، چون تقاضای مصرفی همچنان برای این دسته خودرو بالاست. 
 میلیارد تومان   ۲تا    ۱خودروهای   .3

رقیبهای  این دسته خودرو ها خریدشان به دید سرمایه گذاری کاملا اشتباه است چون  
را در این دسته    2008داخلی و خارجی زیادی دارند، مثلا هم خودرو سراتو کار کرده و پژو  

پس  مناسب،  پرداختی  شرایط  با  اپشن  پر  کیلومتر  چینی صفر  داریم، هم خودروهای 
توصیه میشود کمی وسواس بیشتر به خرج دهید در خرید این خودرو ها. از طرفی اگر  

سته خودروها احتمالا رقبای جدیدی پیدا میکنندت. رکود در این  واردات آزاد شود این د
قسمت عمیق است و اگر بوواهید خودرویی بفروشید مجبورید با قیمتی پایین تر از بازار  

 بنذارید تا فرو  رود. 

 میلیارد تومان  5تا    2خودروهای   .4

ما  ریسک زیادی دارد موصوصا برای مصف چون عمواین دسته از خودرو ها خریدشان 
خودروهای خارجی قدیمی کارکرده هستند که هزینه تعمیرات و ننهداری بالایی داارنداز  
طرفی با هر مدلی حساب کنیم، این خودروها بسیار گران و حبابی هستند و اگر واردات  
آزاد شود این خودروها افت قیمت جدی را تجربه میکنند، رکود در معاملات این دسته 

 ت و نقدشوندگی پایینی دارند. خودروها هم بسیار بالاس 



 میلیارد تومان   ۵خودروهای بالای   .5

این دسته از خودرها خیلی ریسک خاصی ندارند و هیچ رقیب جدی هم ندارند و حتی اگر  
واردات هم باز شود باز هم این دسته بدون رقیب باقی خواهند ماند، هر چند که این 

ان تر از قیمت واقعی هستند ولی  دسته خودرها هم با هر مد  محاسبه کنیم بسیار گر
را به دید خرید یک   را نداشته باشید، حتی میتوانید این دسته  اصلا انتظار افت قیمت 

 کالای دلاری ببینید. 

 خودروهای چینی:  .6

اگر دیدگاهتان مصرفی است، کمی بیشتر به خرید این خودروها فکر کنید، خودروهایی  
کیلومتر هستن و صفر  دارند  زیادی  آپشن  و نسبت به خودروهای  که  دارند  گارانتی  و  د 

خارجی کم خرج تر محسوب میشوند، نکته مهم تر اینکه با التهاب موجود در بازار خودرو، 
استراتژی   یک  کنید،  ضرر  آنها  خرید  با  که  نیستند  سابق  مثل  دینر  چینی  خودروهای 

با قیمت بالاتر به  مناسب این است که این خودروها را بورید و پس از تحویل در بازار آزاد  
 فرو  برسانید. 

 

 

 

 

 جمع بندی و توصیه:
 

خودرو در ایران گران استمچه داخلی، چه وارداتی و چه چینی( ولی خرید خودرو به دید  •
 مصرف را به تعویق نیندازید. 

خودرو حبابی ترین دارایی در ایران  خودرو به دید سرمایه گذاری منطقی نیست،    خرید •
 است.  

 های لاتاری خودرو و بورس کالا حتما استفاده کنید.  از فرصت  •

 استفاده از بیمه بدنه و ردیاب برای خودرو را جدی بنیرید.  •

 

 

 



 تحلیل بازار سرمایه 

 خلاصه وضعیت: 

 

 ت پیشنهادی:اچ لیسو

 حد ضرر  محدوده فروش  حد  خرید  نماد 

 230تثبیت زیر   400/430 270/300 خودرو 

 190تثبیت زیر   250/260 190/210 خبهمن 

 690تثبیت زیر   700/750 400/430 ختوقا 

 ت کوتاه مد  850 620/660 ا ورن
 ت د د مبلن  1200

 570بیت زیر  ث ت

      700کوتاه مدت   530/550 وساپا
 800دت  ند مبل

 500ت زیر  تثبی

 160بیت زیر  ث ت تومن  300یا   فند اس 15 180/210 البرز 

 300تثبیت زیر   400/420 300/330 وبملت 

 170تثبیت زیر   220/230 170/180 بصادر و

 300تثبیت زیر   470/500 320/350 وملل 

 500تثبیت زیر   750/800 500/550 قزوین 

 1000تثبیت زیر   140/ 1350 1100/ 1050 قچار 

 670ثبیت زیر  ت 850/900 700/740 ناشپ

 1800  ت زیرتثبی 2600/ 2500 2000/ 1800 شاوان

 560زیر  ت تثبی 750/800 560/600 کسرا

 590ثبیت زیر  ت 800/850 600/660 قاسم

 2000زیر  تثبیت  3000/ 2800 2200/ 2000 درازی 

 1000زیر  ثبیت ت 1450/ 1400 1100/ 1000 سیلام

 4600بیت زیر  ث ت 7000/ 6500 5000/ 4800 ک( اوه)پر ریس کس

 250ثبیت زیر  ت 450/480 270/300 ک( خاور)پر ریس

 2000تثبیت زیر   5000/ 4800 2500/ 2400 پر ریسک( ) حکشتی

 

شاخص بورس  
1.620.000

p/s
2

p/e
7.1

ارزش معاملات
همت8.5

ارزش دلاری بازار
میلیارد دلار165

شاخص هم وزن
512.000



 ندی:جمع ب

 . شودیم  یابیکم ارز  ار یافت کند بس  ۱۴۰۰  ر یشاخب بورس به ز  نکهیاحتما  ا 

 رشد تا  ییبازار آزاد، شاخب کل توانا  یهزار تومان۵۵و دلار    ینن ینقد  ی درصد۳۰فرض رشد    با

 دارد.   1402برای سا   را    ۲۸۰۰  محدوده

 در سبد خود را  یلذا وزن سهام شاخص   باشدی خود م   یویبه سقف تار  کیوزن نزدهم   شاخب

 . دیده  شیافزا 

 هامبواطر کرک اسپرد بالا(.   یشی پالا   هیبزرگتر جذابتر هستند به و   سهام

  دیحتما به سراغ صندوب ها برو   دیست ی اگر فعا  بازار ن  عیسر  ار ی و تحولات بس  ر ییتوجه به تغ  با
 . دیبار پرتفو خود را اصلاح کن  کیهر سه ماه    دیبازار هست  فعا   و اگر 

 . کندیاز آن خود م  بی رق  ی کل بازارها  نیبازده را در ب  نیبالاتر  هیبازار سرما  احتمالا

 . شود یم   یابی ارز  سکیکم ر  یفعل  طیگرفتن در شرا  اعتبار 

 دارد.   کینزد  ی انده یرا در آ  ی صعود  یرال   کی  لیپتانس   ینه ارزان است و نه گران ول  بازار 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 تحلیل بازار کریپتوکارنسی:

 

 ت بازار خلاصه وضعی

 

 

 ه مهم: چند نکت

 زه رشد دارد. اجا تا یک حدی  ، بازار به مارکت کپ توجه کنید .1

 د. جه کنیت کپ هر رمز ارز توبه مارک .2

 ا زیر نظر بنیرید. ع رطمشاخب ترس و   .3

   ا ی ارید نه بیشتر شدن تتر و رعداد بیت کوین بنذت خود را بر مبنای بیشتر شدن   استراتژی .4

 ذیرد.لاس دارایی بپ ک ک نوان ی ه عرمز ارزها را ب .5

 ار است پس رفتار آن را زیر نظر بنیرید.کوین لیدر بازبیت  .6

تر  لان با بازارهای مالی بیش ن همبستنی بیشتری با رفتار طلا داشت ولی اذشته بیت کویگدر .7
 نی دارد. همبست

 

 

 

 

دامیننس بیت کوین

42.5
قیمت بیتکوین

23000
مارکت کپ

1.048

قیمت ریالی بیت کوین
میلیاردتومان1.033

نرخ تتر

44700

ترس و طمع

55



 دیجمع بن

 شود. فرصت خرید محسوب می  ر لا د  20000با توجه به هزینه استوراج بیت کوین، بیت کوین زیر  

نسبتا    ۲۰۲۳هزار دلار تا پایان  ۳۵با توجه به رشد نرخ بهره و احتما  رکود جهانی، بیت کوین بالای  
 شود.    ارزیابی میپرریسک 

  در محدوده یک با توجه به افزایش احتمالی نرخ دلار و چشم انداز قیمت بیت کوین، بیت کوین  
 میلیارد تومان فرصت خرید است.  

شود و وقت خروج از بازار  تریلیون دلار حبابی و خطرناک محسوب می    2.5مارکت کپ کل بازار بالای  
 کند.  فرصت خرید در این بازارها را فراهم می ۱.4 ر است. از طرفی مارکت کپ زی

 ( …,FTM,CSPR, AUDIO, ETHکوین خواهند داشت. متری از بیتها بازدید بالاکوینآلت

درصد دارایی خود را به این بازار اختصاص    ۱۵الی    ۵با نوجه به نوسان و ریسک این بازار حداکثر  
 دهید.  

 بیت کوین و اتریوم اختصاص دهید. درصد سبد کریپتو خود را به   ۷۰تا ۵۰

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 ن فرازع

 

 

 

 ق ها پیشنهاد صندو

 

 

 

 

 

 

 

شاخصی 

آرام مفید

سهم 30
فیروزه

درآمد ثابت

کیان

افران

هم وزن

صندوق هم 
وزن کیان

اهرمی

اهرم

طلا

گوهر

لوتوس

بهای تمام شده 
میلیون24.7هر کیلو 

درصد تولید 91ایران 
.زعفران دنیا را دارد

کاهش بارندگی، افزایش دما 
در تابستان ، سرما و یخ 

زدگی شدید در پاییز باعث 
کاهش جدی عرضه زعفران 

.خواهد شد

در حال حاضر قیمت هر کیلو 
دلار است، که با 655زعفران 

شرایط موجود توان رشد تا 
دلار را نیز 1000محدوده 

(درصد سود  دلاری52)دارد

توصیه می شود، 
صندوق سحرخیز  را در 

2000قیمت حوالی 
.خرید کنید

درصدی از 100بازده 
صندوق زعفران دور 

.از انتظار نیست



 :وزشی مآ توصیه های  

 

 خ دهید: به سوالات زیر پاسذاری گ هر سرمایه قبل از انجام . 1

 نسبت دارایی و نسبت بدهی به چه صورت است؟ .1

 میزان ورودی و خروجی در ماه چقدر است؟ .2

 چشم انداز زمانی سرمایه گذاری تا کجاست؟  .3

 سن شما چقدر است؟ .4

 دقیقا برای چه کاری سرمایه گذاری میکنید؟  .5

 سطح علایق شما به چه صورت است؟  .6

 شما راضی هستید؟   در این سرمایه گذاری چه اتفاقی بیوفتد .7

 نیاز شما به این پو  به چه صورت است؟  .8

 تا چه حد با بازارهای مالی آشنایی دارید؟  .9

 رزومه سرمایه گذاری شما به چه صورت بوده؟  .10

 

 اهرم بدهی .2

 تورم   –واقعی= نرخ سود اسمی    فرمو  فیشر: نرخ سود

خطر وامی است که یک وام بی   تا چه حد اجازه داریم برای خودمان بدهی ایجاد کنیم؟
 معاد  دوبرابر مبلغ آن برای تسویه کامل، دارایی نقدشونده داشته باشید. 

انداز داشته باشید. این عدد در یک سا  درآمد خود پسسالنی باید برابر    30تا  
برابر درآمد یک    10سالنی به  برابر و در شصت  6سالنی به    50برابر، در    3سالنی باید به  چهل 

شود، بلکه باید  انداز شامل پو  پیش خانه یا موبایل شما نمی سا  برسد. این پس 
 تان را موتل نکند. ها زندگیهایی را به حساب بیاورید که نقد کردن آندارایی 

 کنید.   وقتی وام مینیرید یعنی دارید  از درامد اینده برای مصرف حا  استفاده می

 

 



 چند توصیه نهایی .3

 مشاور مالیایی را جدی بنیرید.  .1

 خرید کالاهای ضروری را به تعویق نیاندازید  .2

 تا حد استاندارد برای خودتان اهرم بدهی ایجاد کنید  .3

 به اصل پرتفولیو احترام بنذارید  .4

 زی نکنیدم موصوصا اگر تجربه بدی دارید(با بازارها لجبا .5

 حتی المقدور سرمایه گذاری غیر مستقیم انجام دهید.  .6

لیه خود را سریعتر تهیه کنید و نیروهای اگر صاحب کسب و کار هستید مواد او  .7
 متوصب خود را به راحتی از دست ندهید. 

 اصل او  سرمایه گذاری حفظ ارز  دارایی است. واقع ننر باشید و نه رویا ننر.  .8

 هیچ تضمینی در سرمایه گذاری وجود ندارد.ماصل پارتو( .9

 هزینه فرصت را جدی بنیرید.  .10

 

 ز نسیم طالب چند نکته طلایی ا.4

 تصمیم درست لزوما نتیجه درست نمی دهد. .1

 عامل شانس را جدی بنیرید: کیفیت سرمایه گذاری= شانس+ مهارت تصمیم گیری  .2

 رد. آینده را نمیتوان بر اساس اتفاقات گذشته پیش بینی ک .3

 در دام سوگیری پس ننری نیوفتید.  .4

 هیچ وقت نمیتونیم ارزیابی دقیقی از ریسک داشته باشیم  .5

 دانش قدرت است.  .6

 پوستتون تو بازی باشه!  .7

 

 

 


